Brazil Country Risk Premium by SP Advisors: 306bps em Nov/25

Sumadrio

O Country Risk Premium (CRP) representa o retorno adicional exigido pelos investidores para compensar o risco de investir no Brasil em relagao aos Estados Unidos.

Com base nas estruturas a termo dos titulos de divida soberana brasileira denominados em délar, e do US Treasury, estimamos o CRP Brasil entre 188 bps e 306 bps.

Para estimar os yields em durations ndo disponiveis, aplicou-se a interpolagéo linear. Ja nas taxas forward, foi utilizada a condigdo de nao arbitragem.

Detalhes técnicos adicionais podem ser encontrados no relatério metodolégico.

Abordagem I: Taxas de mercado em délar dos titulos soberanos: US Treasury x Brazil Global Bond
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Abordagem II: Estrutura temporal das taxas de juros
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Abordagem llII: Spreads ponderados pelo market cap e duration
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Conclusao Abordagem I:

Com base no titulo disponivel mais préximo de duration 10 anos
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Conclusao Abordagem II:
Com base na estrutura a termo dos titulos de divida soberanos
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Conclusao Abordagem IIl:
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